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DIEN BIEN VNINDEX 6/2025

. . .z o Cam s TONG QUAN
Trong théng 6/2025, chi s VN-Index tiép tuc tang 3.3% sau khi da tang INNEEELC VY- T N

manh 8.7% trong thang 5, 1én mirc 1376.1 diém — mic cao nhat k& ti

) o VNINDEX 3,5% 26,1% 19,2%
thang 4/2022. Boéng lwc chinh dén tr cac yéu to hoé tro trong nwdc nhw VN30 15.1% 28.3% 23.1%
chinh sach kich thich kinh t& bt dau phat huy hiéu quad, dam phan VNMID 13,5% 28.8% 16.3%
thwong mai Viét - My c6 tién trién tich cwc, va ky vong nang hang thi VNSML 6,7% 19,1% 6,2%

trwong chirng khoan dwoc day manh. DIEN BIEN CHI SO NGANH

Thanh khoan thi trwéng duy tri 6n dinh, véi gia tri giao dich trung binh

VHM, DIG, DXG, VIC,

mdi ngay dat 893 triéu USD, gidm nhe 3.1% so v&i thang trwdc. Hau hét Bét dong san 23,9% 59,4% NVL

céc nhém nganh déu ghi nhan mic tang, ngoai trir nhém bat ddng san Dich vu tai chinh 20,7% 29% SSI, VIX, VND, VCI, HCM
iam 0.8% ac ¢ phiéu thudc T4 an Vingr VIC, VHM) bj khéi

giam 0.8% do céac coO phieu thuéc Tap doan Vingroup (VIC, ) bi khoi Tai nguyén Cor bén 15.1% — HPG, HSG, NKG, KSB,

DHC

Nganh giam C6 phiéu giam manh 1M

Cll, VCG, HHYV, CTD,

ngoai ban rong manh.

Khdi ngoai sau giai doan ban rong lién tuc da quay lai mua rong tir dau
Xay dwng - Vat liéu -5,6% 3,9%

thang 7, tré thanh mét trong nhitng déng lwc tich cwec hé tro' thi trwong. DPG
Dién bién nay ciing phan anh niém tin tré lai vao thi trwdng trong bdi canh Déu khi -1.8% 16,6% BSR, PLX, PVD
trién vong nang hang TTCK ngay cang rd nét. P/E VNINDEX
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1. Thi trwdng dang tiém can vang dinh ngén han véi mic P/E
Dw phoéng tang trwéng EPS 2025

~14.7 — khdng con qué hap dan vé dinh gi4, trong khi chi sé

VN-Index da tdng manh hon 12% chi sau hai thang. Piéu nay Xay dyng - Vat licu I 350
khién ri ro diéu chinh ky thuat c6 thé xay ra néu ky vong khéng BDS - Nha & I 3500
tiép tuc dwoc cling cb. Khu cong nghi¢p G 329
2. Tang trwdng loi nhuan da phan Ién phan anh vao chi s, khi Déllj kh"' A — 22%
nhiéu cd phiéu chi chét da tdng manh truéc thdi diém cong bd ) san I? A 16:/"
KQKD, lam giam bién an toan cho céac vi thé giai ngan méi. ;;:: :Z:: _1::;:)
3. Tang truwdng loi nhuan Q2 2025 & mot s6 nhém nganh cho oo Lo ot s o

thay c6 dau hiéu ting trwéng cham lai.

Yéu té Trung han (3-6 thang) Dai han (6-12 thang)

Dinh gia thi trwrong (P/EC=6134 7 Trung tinh Trung tinh
Rui ro thi trwwong Cao Trung tinh Thép
Tang trwéng EPS 13% - 15% 17% 17%

Ty trong khuyén nghi
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Vi MO TRONG NUGC

Nén kinh té Viét Nam tiép tuc tang trwéng vwot ky vong, véi GDP quy 11/2025 ting 8.0%, dwa mirc ting trudng 6 thang dau nam lén

7.5% — cao nhat gan 20 nam. Dong lwc chinh dén tir cong nghiép ché bién ché tao (+11.1%) va xuét khdu tdng manh (+18% quy II, +14%

6 thang) nh& don hang di My tang trwéc thdi diém ap dung thué déi tng.

Du vay, tiéu dung ndi dia chiing lai nhe, khi tbng mic ban Ié hang héa & dich vu sau loai trir lam phéat gidm tir 7.5% con 7.2%, nhung van

la mirc cao trong khu vuyrc.

Pau tw cong |a diém sang, v&i giai ngan tang 42%, trong khi FDI duy tri tich cwe: gidi ngan ting 8%, déng ky tang 33%, chwa bi &nh

hwéng bdi cac chinh séch thué tir My.

Lam phéat 6 thang & mirc 3.3%, gilip Ngan hang Nha nuéc c6 dw dia didu hanh linh hoat, can déi gitra 6n dinh ty gia (USD/VND tang

2.5%) va hé tro ting trwdng.

GDP Thyc 7.96
GDP Noéng nghiép, 1am nghiép va thay san 3.89
GDP Coéng nghiép va xay dwng 8.97
GDP Cbng nghiép 8.79
GDP Khai khoang -2.25
GDP Céng nghiép ché bién, ché tao 10.75
GDP Sén xuét va phéan phéi dién 4.11
GDP Cung cép nuéc va xi ly nuée thai 7.71
GDP Xay dwng 9.83
GDP Dich vu 8.46

Vi MO THE GIOI

Kinh té& thé gi®i ndm 2025 dbi mé&t nhiéu thach thirc khi cac té chirc
quéc té dong loat ha dw béo tang trwéng xudng 2.2% — 2.9%,
gidam so v&i nam trwdc. Thwong mai toan ciu ciing bi diéu chinh
manh, chi con 1.7% — 1.8%, do c&ng thang dia chinh tri va thué quan
leo thang.

Tai My, nén kinh té chiu ap lwc kép tlr lam phat cao va i suét duy
tri & mirc 3.9%, khién GDP chi tadng 1.4% trong ndm. L&i suat cao
khién dong vén vao thj trwérng maéi ndi tiép tuc chiu strc ép. Dac biét,
ngay 9/7/2025, Téng théng Trump cong b thué ddi (rng méi 1én téi
50%, ap dung twr 1/8/2025 véi cac qudc gia khdng dat théa thuan
thwong mai.

Du Viét Nam da dam phan giam thué tr 46% xudng 20%, van chiu

thué chdng trung chuy&n 40%, tiém &n rdi ro v&i xuét khau va FDI.

Dw bao ting trwdng GDP Viét Nam 2025 & cac té chirc
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2025 2026 2027 | Trong dai han

Thay dé6i GDP thuc

2025F

Dw bao thang 3 1.7 1.8 1.8 1.8

Lai suat diéu hanh

(Fed Funds Rate) 2 36 34 28

Dw bao thang 3 3.9 3.1 3.1 2.6

Nguén: Béo céo SEP - FED
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LUU Y VA MIEN TRU TRACH NHIEM

Quy nha déu tw nén doc ky cac rdi ro ma ching t6i cé dw phong va dé cap trong bao céo ciing nhw nhan dién vé rdi ro thi truong dé cé Ira
chon dau tw hiéu qua. Béo céo nay duoc viét dua trén ngudn théng tin dang tin cdy vao thoi diém cong bd. Quan diém, dw bao va nhiing
wéc lwong trong béo céo nay phén anh danh gia cta FIDT tai thoi diém phat hanh va cé thé thay déi theo tinh hinh doanh nghiép va thi
triong ting thoi ky ma khong phéi thong béo. Ngoai ra, FIDT va céac nhan s clia FIDT cé quyén thuc hién c&c giao dich lién quan dén
céc cd phiéu, co héi dau tw lién quan dé cap tai bao cdo nay ma khéng phéi thong bao. Quyét dinh cta nha dau tw nén dwa vao tinh hinh
tai chinh ciing nhw muc tiéu déu tw riéng biét ctia nha dau tw. Moi quan diém dau tw tai tinh ndng nay dwoc duwa ra dya trén nhén dinh, dw
doan thi trirong véi muc dich téi wu hoéa loi nhudn va han ché rdi ro cho nha déu tw. Tuy nhién, nha déu tw nhén thic duoc rang két qua
dau tw sé phu thuéc vao nhiéu yéu té va do dé ching t6i khong cam két bat ky mirc dé loi nhudn nao déi véi viéc ddu tw cta nha déu tuw.
Nha déu tw 1a ngudoi quyét dinh déu tw, do dé nha dau tw hoan toan chju trach nhiém vé két qua dau tw ca minh. B4o c&o nay |a tai sén
va duoc giik bdn quyén béi FIDT. Khong duoc phép sao chép, phat hanh ciing nhuw tai phan phdi béo céo vi bét ky muc dich gi néu khéng

¢6 vén ban chép thuan cda FIDT. Vui long ghi rd ngudn khi trich ddn néu st dung céc théng tin trong béo céo nay.
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